MARANGO

UUUUUUUUUU




RASGOS DIFERENCIALES

Independencia en la toma de decisiones

Alineacién con los intereses de
los inversores

Integracion de cuestiones
Ambientales, Sociales y de Buen 7

Gobierno (ASG)

Propuesta Unica de inversion
en Valor
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Transparencia y comunicacion
directa con los gestores

Gestidn activa basada en factores
de estilo

Combinacion de un modelo
cuantitativo con analisis
fundamental

Equipo con talento y experiencia a
nivel global



EL FONDO

Inversion
Nombre ,e_so
minima

Marango Equity Renta Riesgo medio/ Clobal €10 Fija del 1.35% +
Fund, Fl variable alto 9% de éxito

El objetivo de gestion es obtener una rentabilidad sostenida a largo plazo aplicando una estrategia de inversion
por factores



FACTORES DE INVERSION

Fuerzas que impulsan de forma consistente la rentabilidad de los distintos tipos de activos a lo largo del tiempo

Crecimiento Liquidez
Factores Macro Inflacion
Tipos de interés

Valor Volatilidad
Factores de estilo Calidad Dividendos
Momentum Tamano

Seleccién de acciones

Alpha (habilidad del gestor) ‘Market Timing”

Fuente: Blackrock

Rendimiento = Rendimiento del tipo de activo + Rendimiento del factor de estilo + Alpha



FACTORES SELECCIONADOS

Factor Captura el exceso de retorno de acciones

Valor con bajo precio en relacion a su valor intrinseco

Medidas

FLC/P. P/B etc.

con balance solido, bajo apalancamiento y

ROA, Apalancamiento,
Razdn corriente, PEG etc.

con alto rendimiento pasado

_ crecimiento estable de beneficios

Retornos relativos (3,6 y12
meses)

Volatilidad con volatilidad menor al promedio

Desviacion estandar (1,2 y
3 anos), Beta etc.

Las carteras gestionadas con atencion a Valor, Calidad, Momentum y Volatilidad han superado consistentemente

al mercado a lo largo del tiempo




¢ POR QUE ESTOS FACTORES?

Rendimiento Anualizado (%)

Rendimiento Diversificacion
Mayor rendimiento ajustado al riesgo La diversificacion tradicional ha dejado de funcionar
12 Correlacion
. Momentum '
10 Volatilidad Calidad de retornos
mensuales Valor Calidad Momentum  Volatilidad
8
Valor
6 ' Valor 1.00 (041) (043) 0.27
4 Calidad 0.41) 1.00 0.29 0.31
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Momentum (043) 0.29 1.00 0.15
0
8 10 12 14 16 18 Volatilidad 0.27 0.31 0.15 1.00
Volatilidad Anualizada (%)
Fuente: MSCI (Mayo 1996 — Mayo 2016) Fuente: MSCI World (Mayo 1996 — Mayo 2016)

La exposicion combinada a los distintos factores genera beneficios de diversificacion



ESTRATEGIA DE INVERSION

Exposicion estatica a largo plazo a Valor y Calidad con inclinaciones tacticas a Momentum y Baja Volatilidad




INVERSION RESPONSABLE

Incorporacion de cuestiones Ambientales, Sociales y de Buen Gobierno (ASG)

Screener excluyente

Inversion ASG

“Best-in-class”

Descripcion Ejemplos

Armas, tabaco, juego,
pornografia, arenas
bituminosas, carbon,
cultivos biotecnoldgicos

Pafses, industrias o
companias no alineadas
con nuestros valores

Andlisis a través de
medidas ASG y seleccion
de empresas con las
mejores practicas

Diversidad de género,
energias limpias,
transparencia,
compensacion ejecutivos

Rating propio (AAA-CCC) y Externo

La incorporacion de factores ASG mejora la proteccion a la baja y aumenta el potencial de subida de la cartera



PROCESO DE INVERSION

Screener

Valory Calidad

FCF Yield
ROCE
Razon corriente
Deuda/ Patrimonio
Cobertura de

intereses
PEG

Ajustes

Momentum,
Volatilidad y
ASG

Retorno relativos
Desviacion
estandar
Beta
Screener
excluyente ASG

Analisis

Enfoque cualitativo

Equipo gestor
Ventajas
competitivas
Barreras de entrada
Modelo de negocio
Estados financieros
Gestion del capital
ASG

Cartera

Concentrada

Entre 15y 30
valores
Fuerte conviccion
Margen de
seguridad
Baja rotacion



RENTA FIJA

Factores de Valory Calidad

Modelo propio de valor relativo

Europa, EEUU y LatAm
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Baja duracion

Liquidez de las inversiones



PRINCIPIOS DE INVERSION

Comprar calidad a buen precio

Cartera concentrada

Baja rotacion

Minimizar los sesgos psicoldgicos

Aversion al apalancamiento

Vision a largo plazo

Sin restricciones geograficas

Analisis fundamental profundo

Volatilidad como oportunidad

Inversores, no especuladores

Diversificacion por factores

Inversion responsable




MARANGO

EQUITY FUND

Para inversores institucionales/ intermediarios financieros unicamente — No distribuciéon publica



